
Öffentliches Kaufangebot

der

Stancroft Trust Limited, London

für alle sich im Publikum befindenden

Namenaktien der INTERSPORT PSC Holding AG,
Ostermundigen

von je CHF 50 Nennwert

____________________

Kaufpreis: CHF 109.– (abzüglich 0.75‰ eidgenössische Umsatz-
abgabe) je Namenaktie der INTERSPORT PSC Holding AG
von CHF 50 Nennwert

Angebotsfrist: vom 25. August bis 21. September 2000, 16.00 Uhr (Ver-
längerung vorbehalten)

CREDIT SUISSE FIRST BOSTON

____________________
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Namenaktien INTERSPORT PSC Holding AG Valorennummer ISIN Telekurs-Ticker

• Nicht angediente Stücke (erste Linie) 14 078 CH 000 014 078 7 IHSN
• Der Stancroft Trust Limited angediente Stücke

(gesperrte Aktien) 14 078 CH 000 014 078 7 IHSN
• Der INTERSPORT Deutschland eG 

angediente Stücke (zweite Linie) 1 094 759 CH 001 094 759 3 IHSNE

Angebotsprospekt vom 9. August 2000



Verkaufsrestriktionen

United States of America

The tender offer described herein is not made in, nor is intended to extend to, the United States of America
(the “United States”); it may only be accepted outside the United States. Offering materials relating to the
tender offer may not be distributed in nor sent to the United States and may not be used for the purpose of
soliciting the purchase of any securities of INTERSPORT PSC Holding AG from anyone in any jurisdiction,
including the United States, in which such solicitation is not authorized or from any person to whom it is
unlawful to make such solicitation.

United Kingdom

The offering documents in connection with the tender offer described herein may not be issued or passed
on to any person in the United Kingdom unless such person is of a kind described in Article 11 (3) of the
Financial Services Act 1986 (Investment Advertisements) (Exemptions) Order 1996, as amended, or is a
person to whom such document may otherwise lawfully be issued or passed on.

Other Jurisdictions

The tender offer described herein is not made in, nor is intended to extend to, a country or jurisdiction where
such tender offer would be considered unlawful. Offering materials relating to the tender offer may not be
distributed in nor sent to such country or jurisdiction and may not be used for the purpose of soliciting the
purchase of any securities of INTERSPORT PSC Holding AG from anyone in such country or jurisdiction
(including Canada and Australia).
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Kaufangebot der Stancroft Trust Limited

Die Stancroft Trust Limited unterbreitet den Aktionären der INTERSPORT PSC Holding AG ein Kauf-
angebot. Die Stancroft Trust Limited bietet CHF 109.– (abzüglich 0.75‰ eidgenössische Umsatzabgabe) je
Namenaktie der INTERSPORT PSC Holding AG. Das Kaufangebot ist mit der Bedingung verknüpft, dass
die Stancroft Trust Limited mit sämtlichen von ihr gehaltenen Namenaktien mit Stimmrecht ins Aktienregister
der INTERSPORT PSC Holding AG eingetragen wird. Die Stancroft Trust Limited wird sich an der nächsten
ordentlichen Generalversammlung der INTERSPORT PSC Holding AG dafür einsetzen, dass eine Dividende
von CHF 3.– pro Namenaktie ausbezahlt wird. Es wird darauf hingewiesen, dass die INTERSPORT
Deutschland eG am 12. Juli 2000 ein Angebot für CHF 105.– netto je Namenaktie der INTERSPORT PSC
Holding AG unterbreitet hat. Dieses Angebot ist mit der Bedingung verknüpft, dass der INTERSPORT
Deutschland eG und in gemeinsamer Absprache handelnde Parteien (unter Einschluss der bereits gehalte-
nen Namenaktien) mindestens 51% der zu diesem Zeitpunkt ausgegebenen Namenaktien der INTERSPORT
PSC Holding AG innerhalb der Angebotsfrist angedient werden.

Die Stancroft Trust Limited will sich längerfristig in INTERSPORT PSC Holding AG engagieren und sich als
wichtiger Aktionär für eine vermehrte Zusammenarbeit der INTERSPORT PSC Holding AG über die
Mitgliedschaft bei der INTERSPORT International GmbH mit den europäischen INTERSPORT-
Organisationen einsetzen, mit dem Ziel, den Mitgliedern und Partnern konkurrenzfähigere Produkte zu bes-
seren Konditionen anbieten zu können. Eine effiziente Logistik, eine bessere Unterstützung der Mitglieder
und Kunden mit diversen Dienstleistungen sowie attraktive Eigenmarken zählen ebenfalls zu den strategi-
schen Zielen der Stancroft Trust Limited. Damit soll das Wachstum der INTERSPORT PSC Holding AG vor-
angetrieben und für deren Aktionäre Mehrwert geschaffen werden.

Die INTERSPORT PSC Holding AG soll weiterhin als eines der wenigen Unternehmen aus der Freizeit-
Branche an der SWX Swiss Exchange kotiert bleiben.
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1. Kaufangebot

1.1. Angebot Das Kaufangebot wurde gemäss Artikel 7 ff. und Artikel 47 ff. der Verordnung
der Übernahmekommission über öffentliche Kaufangebote (im folgenden: UEV-
UEK) am 27. Juli 2000 mittels Publikation in den elektronischen Medien und am
28. Juli 2000 mittels Zeitungsinseraten vorangemeldet. Das Kaufangebot
bezieht sich auf alle sich im Publikum befindenden 217’904 Namenaktien der
INTERSPORT PSC Holding AG von je CHF 50 Nennwert.

1.2. Kaufpreis CHF 109.– (abzüglich 0.75‰ eidgenössische Umsatzabgabe) 
je Namenaktie der INTERSPORT PSC Holding AG von CHF 50
Nennwert

Der Kaufpreis weist eine Prämie auf von 34.4% gegenüber dem durchschnitt-
lichen Schlusskurs der Namenaktien INTERSPORT PSC Holding AG der letz-
ten sechs Monate vor der Ankündigung dieses Kaufangebotes und von 3.7%
gegenüber dem Angebot der INTERSPORT Deutschland eG.

Die Entwicklung der Schlusskurse der Namenaktien INTERSPORT PSC
Holding AG an der SWX Swiss Exchange präsentiert sich wie folgt (in CHF,
Kurse sind bezüglich Kapitalveränderungen adjustiert):

Jahr 1995 1996 1997 1998 1999 2000*

Höchst 94.00 78.00 72.50 78.00 73.00 111.00
Tiefst 68.00 58.00 55.00 56.00 61.25 68.00
* 1. Januar bis 8. August 2000

Schlusskurs vom 26. Juli 2000 vor Ankündigung dieses Kaufangebotes 107.00
Schlusskurs am 8. August 2000 109.00

Quelle: Datastream

1.3. Angebotsfrist vom 25. August bis zum 21. September 2000, 16.00 Uhr
(Die Annahme des Kaufangebotes kann erst nach Ablauf einer Karenzfrist von
zehn Börsentagen, d.h. vom 11. bis 24. August 2000 erfolgen.)

Die Angebotsfrist wird bis zum 19. Oktober 2000 verlängert, sofern der
Verwaltungsrat der INTERSPORT PSC Holding AG gegenüber der Stancroft
Trust Limited und der Übernahmekommission bis am 21. September 2000
bestätigt,

•  dass die Stancroft Trust Limited nicht mit sämtlichen von ihr gehaltenen
Namenaktien INTERSPORT PSC Holding AG vor der Generalversammlung
der INTERSPORT PSC Holding AG vom 23. Oktober 2000 mit Stimmrecht
ins Aktienregister der INTERSPORT PSC Holding AG eingetragen wird; und

•  dass die Abschaffung der Stimmrechtsbeschränkung anlässlich der
Generalversammlung der INTERSPORT PSC Holding AG vom 23. Oktober
2000 traktandiert wird.

Die Angebotsfrist wird gemäss den obigen Ausführungen nur verlängert, sofern
die Stancroft Trust Limited nicht bis zum 21. September 2000 auf die unter
Ziffer 1.5. genannte Bedingung verzichtet.

1.4. Nachfrist Sofern das Kaufangebot zustande kommt, wird die Nachfrist zehn Börsentage
betragen. 
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1.5. Bedingung / Das Kaufangebot ist an die Bedingung geknüpft, dass die Stancroft Trust
Rücktrittsrecht Limited mit sämtlichen von ihr gehaltenen Namenaktien INTERSPORT PSC

Holding AG mit Stimmrecht ins Aktienregister der INTERSPORT PSC Holding
AG eingetragen wird.

Die Stancroft Trust Limited behält sich das Recht vor, auf die vorgenannte
Bedingung ganz oder teilweise zu verzichten.
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2. Angaben über die Anbieterin

2.1. Stancroft Trust Limited

2.1.1. Firma, Sitz, Die Stancroft Trust Limited, mit Sitz in Bride House, 20 Bride Lane, London
Kapital und EC4Y 8JP, England, ist eine Beteiligungs- und Finanzierungsgesellschaft,
hauptsächliche deren Haupttätigkeit im Halten und Verwalten von langfristigen Beteiligungen
Geschäftstätigkeit besteht.
der Stancroft 
Trust Limited Das genehmigte Aktienkapital der Stancroft Trust Limited beträgt GBP

1’010’000 und ist eingeteilt in 4’000’000 Stammaktien von je GBP 0.05
Nennwert, 8’000’000 Aktien ohne Stimmrecht von je GBP 0.05 Nennwert und
8’200’000 Stammaktien B ohne Stimmrecht von je GBP 0.05 Nennwert. 

Vom genehmigten Aktienkapital sind 2’974’774 Stammaktien von je GBP 0.05
Nennwert, 2’914’774 Aktien ohne Stimmrecht von je GBP 0.05 Nennwert und
8’120’605 Stammaktien B ohne Stimmrecht von je GBP 0.05 Nennwert aus-
gegeben und vollständig liberiert. Das ausgegebene Aktienkapital der Stancroft
Trust Limited beträgt somit GBP 700’508.

2.1.2. Identität der Nicholas Berry und seine Frau sind die Mehrheitsaktionäre der Stancroft Trust
Gesellschafter Limited und halten 73.9% der stimmberechtigten Stammaktien bzw. 20.5%
oder der Gesell- des ausgegebenen Aktienkapitals. Mison Nominees Limited, Guernsey,
schaftsgruppen, Channel Islands (Trust zugunsten eines erwachsenen Kindes von Nicholas
die über mehr Berry), hält 12.6% der stimmberechtigten Stammaktien bzw. 34.0% des
als 5% der Stimm- ausgegebenen Aktienkapitals.
rechte verfügen, 
sowie der Prozent-
satz ihrer 
Beteiligungen

2.1.3. In gemeinsamer Die Stancroft Trust Limited handelt mit Ausnahme der nachfolgend beschriebe-
Absprache mit der nen Gesellschaft nicht in gemeinsamer Absprache mit Dritten. KK Swiss Value
Stancroft Trust Investor AG ist eine Beteiligungsgesellschaft mit Sitz in Zug. Sie hat für die
Limited handelnde Stancroft Trust Limited die Aktienkäufe (siehe Ziffer 2.2. «Käufe und Verkäufe 
Personen von Namenaktien INTERSPORT PSC Holding AG») koordiniert und über sich

abgewickelt.

2.1.4. Letzte Weitere Informationen können der Jahresrechnung 1999 der Stancroft Trust
veröffentlichte Limited entnommen werden, welche spesenfrei bei der Credit Suisse First
Jahresrechnung Boston, Zürich, bezogen werden kann (Telefon +41 1 333 29 87, Telefax 
der Stancroft +41 1 333 23 88, E-Mail: equity.prospectus@csfb.com).
Trust Limited

2.2. Käufe und In den letzten zwölf Monaten hat die Stancroft Trust Limited 242’096
Verkäufe von Namenaktien INTERSPORT PSC Holding AG gekauft und 20’000
Namenaktien Namenaktien derselben verkauft. Der höchste Kaufpreis pro Namenaktie
INTERSPORT PSC wurde am 18. Juli 2000 bezahlt und beträgt CHF 117.66.
Holding AG
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2.3. Beteiligung der Das Aktienkapital der INTERSPORT PSC Holding AG beträgt CHF 22 Mio.
Stancroft Trust und ist eingeteilt in 440’000 Namenaktien von je CHF 50 Nennwert.
Limited an der 
INTERSPORT PSC Die Stancroft Trust Limited hält per 8. August 2000 222’096 Namenaktien oder 
Holding AG 50.48% des Aktienkapitals der INTERSPORT PSC Holding AG. Die Stancroft

Trust Limited ist mit 5% des Aktienkapitals der INTERSPORT PSC Holding AG
im Aktienregister derselben eingetragen und somit auch nur mit diesem Teil
ihrer Beteiligung stimmberechtigt. Am 28. Juli 2000 wurde durch die Stancroft
Trust Limited ein Gesuch an die INTERSPORT PSC Holding AG gestellt mit
dem Inhalt, alle Namenaktien der Stancroft Trust Limited in das Aktienregister
der INTERSPORT PSC Holding AG mit Stimmrecht einzutragen. Das Gesuch
wurde am 4. August 2000 durch die INTERSPORT PSC Holding AG abge-
lehnt.

3. Finanzierung

Die Finanzierung des Kaufangebotes erfolgt aus eigenen Mitteln der Stancroft Trust Limited.

4. Angaben über die Zielgesellschaft 

4.1. Absichten der Die Stancroft Trust Limited will sich längerfristig in INTERSPORT PSC Hol-
Stancroft Trust ding AG engagieren und sich als wichtiger Aktionär für eine vermehrte
Limited betreffend Zusammenarbeit der INTERSPORT PSC Holding AG über die Mitgliedschaft 
der INTERSPORT bei der INTERSPORT International GmbH mit den europäischen Intersport-
PSC Holding AG Organisationen einsetzen, mit dem Ziel, den Mitgliedern und Partnern konkur-

renzfähigere Produkte zu besseren Konditionen anbieten zu können. Eine effi-
ziente Logistik, eine bessere Unterstützung der Mitglieder und Kunden mit
diversen Dienstleistungen sowie attraktive Eigenmarken zählen ebenfalls zu den
strategischen Zielen der Stancroft Trust Limited. Damit soll das Wachstum der
INTERSPORT PSC Holding AG vorangetrieben und für deren Aktionäre
Mehrwert geschaffen werden.

Die INTERSPORT PSC Holding AG soll weiterhin als eines der wenigen
Unternehmen aus der Freizeit-Branche an der SWX Swiss Exchange kotiert
bleiben.

Die zukünftige Zusammenarbeit mit dem Verwaltungsrat und der Geschäfts-
leitung der INTERSPORT PSC Holding AG wird sich nach dem weiteren
Fortgang des Kaufangebotes (insbesondere Stellungnahme des Verwaltungs-
rates der INTERSPORT PSC Holding AG zum Kaufangebot der Stancroft Trust
Limited) richten.

4.2. Vereinbarungen Die Stancroft Trust Limited hat keine Vereinbarungen mit der INTERSPORT
zwischen der PSC Holding AG oder deren Organen und Aktionären getroffen.
Stancroft Trust 
Limited und der 
INTERSPORT PSC 
Holding AG, deren 
Organen und 
Aktionären
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4.3. Vertrauliche Die Stancroft Trust Limited bestätigt, dass sie weder direkt noch indirekt von 
Informationen der INTERSPORT PSC Holding AG und den durch sie kontrollierten

Gesellschaften nicht öffentliche Informationen über die INTERSPORT PSC
Holding AG erhalten hat, die die Entscheidung der Empfänger des Kauf-
angebotes massgeblich beeinflussen könnten. Es wird darauf hingewiesen,
dass die Stancroft Trust Limited – aufgrund des Umstandes, dass die INTER-
SPORT Deutschland eG im Frühjahr 2000 eine Due Diligence Prüfung durch-
geführt hatte – vom 7. bis 9. August 2000 eine beschränkte Due Diligence
Prüfung bei der INTERSPORT PSC Holding AG durchführen konnte.

5. Veröffentlichung

Eine Zusammenfassung des Kaufangebotes wird in «Neue Zürcher Zeitung» auf deutsch und in «Le Temps»
auf französisch veröffentlicht. Sie wird auch Telekurs, Bloomberg und Reuters zugestellt.

6. Bericht der Prüfstelle gemäss Art. 25 des Bundesgesetzes über
die Börsen und den Effektenhandel

Als gemäss Börsengesetz anerkannte Prüfstelle für die Prüfung von öffentlichen Kaufangeboten haben wir
den Angebotsprospekt und dessen Zusammenfassung geprüft.

Für die Erstellung des Angebotsprospektes und dessen Zusammenfassung ist der Anbieter verantwortlich,
während unsere Aufgabe darin besteht, diese beiden Dokumente zu prüfen und zu beurteilen.

Unsere Prüfung erfolgte nach den Grundsätzen des Berufsstandes, wonach eine Prüfung so zu planen und
durchzuführen ist, dass wesentliche Fehlaussagen im Angebotsprospekt mit angemessener Sicherheit
erkannt werden. Wir prüften die Angaben im Prospekt mittels Analysen und Erhebungen, teilweise auf der
Basis von Stichproben. Ferner beurteilten wir die Einhaltung von Gesetz und Verordnung. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Prüfung eine ausreichende Grundlage für unser Urteil bildet.

Gemäss unserer Beurteilung:

• entspricht der Angebotsprospekt und dessen Zusammenfassung Gesetz und Verordnung;

• ist der Angebotsprospekt vollständig und wahr;

• werden die Empfänger des Angebotes gleich behandelt;

• ist die Finanzierung des Angebotes sichergestellt und stehen die erforderlichen Mittel zur Verfügung;

• sind die Regeln der Pflichtangebote eingehalten, insbesondere diejenigen betreffend den Mindestange-
botspreis;

• sind die Auswirkungen der Voranmeldung des öffentlichen Kaufangebotes eingehalten.

DELOITTE & TOUCHE EXPERTA AG

Martin J. Last Hans-Peter Wyss

Zürich, 8. August 2000
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7. Durchführung des Kaufangebotes

7.1. Information/Anmeldung

Deponenten Die Deponenten von Namenaktien INTERSPORT PSC Holding AG werden
durch ihre Depotbank über das Kaufangebot informiert und werden gebeten,
gemäss den Instruktionen der Depotbank zu verfahren.

Heimverwahrer Aktionäre, die ihre Namenaktien INTERSPORT PSC Holding AG bei sich zu
Hause oder in einem Banksafe verwahren, können den Angebotsprospekt und
das Formular «Annahme- und Abtretungserklärung» spesenfrei bei der Credit
Suisse First Boston, Zürich, beziehen (Tel. +41 1 333 29 87, Telefax +41 1 333
23 88, E-Mail: equity.prospectus@csfb.com). Die Heimverwahrer werden gebe-
ten, das Formular «Annahme- und Abtretungserklärung», vollständig ausgefüllt
und unterzeichnet, zusammen mit dem/den entsprechenden Aktienzertifikat(en),
nicht entwertet, bis spätestens am 21. September 2000, 16:00 Uhr, direkt bei
ihrer Bank oder einer Annahme- und Zahlstelle einzureichen.

7.2. Beauftragte Bank Die Stancroft Trust Limited hat die Credit Suisse First Boston, Zürich, mit der
Durchführung des Kaufangebotes beauftragt.

7.3. Annahme und Credit Suisse First Boston, Zürich
Zahlstellen Sämtliche schweizerischen Geschäftsstellen der Credit Suisse

7.4. Börsenhandel Die Namenaktien INTERSPORT PSC Holding AG werden während des
Kaufangebotes an der SWX Swiss Exchange wie folgt gehandelt:

Nicht angediente Stücke (erste Linie)
Nicht angediente Stücke werden wie bis anhin unter Valorennummer 14 078 /
ISIN CH 000 014 078 7 gehandelt.

Der Stancroft Trust Limited angediente Stücke (gesperrte Aktien)
Die im Rahmen des Kaufangebotes der Stancroft Trust Limited angedienten und
hinterlegten Namenaktien INTERSPORT PSC Holding AG werden durch die
Depotbank gesperrt und können nicht mehr gehandelt werden. Aktionäre kön-
nen jedoch die Anmeldung ihrer Namenaktien INTERSPORT PSC Holding AG
zum Verkauf an die Stancroft Trust Limited widerrufen, indem sie ihrer Bank den
Widerruf schriftlich mitteilen und gleichzeitig die Annahme- und Abtretungs-
erklärung des Kaufangebotes der INTERSPORT Deutschland eG rechtsgültig
unterzeichnet einreichen. 

Der INTERSPORT Deutschland eG angediente Stücke (zweite Linie)
Die im Rahmen des Kaufangebotes der INTERSPORT Deutschland eG ange-
dienten Namenaktien INTERSPORT PSC Holding AG werden gemäss Ange-
botsprospekt vom 12. Juli 2000 unter der Valorennummer 1 094 759 / ISIN 
CH 001 094 759 3 gehandelt (zweite Linie). Die angedienten Stücke auf der
zweiten Linie sind depot- und SIS-pflichtig. 

7.5. Auszahlung Bei erfolgreichem Kaufangebot erfolgt die Auszahlung des Kaufpreises für die
des Kaufpreises während der Angebotsfrist und Nachfrist angemeldeten Namenaktien INTER-

SPORT PSC Holding AG mit Valuta 24. Oktober 2000 (vorbehalten bleibt eine
Verlängerung der Angebotsfrist gemäss Ziffer 1.3. «Angebotsfrist»).

7.6. Kostenregelung Der Verkauf von Namenaktien INTERSPORT PSC Holding AG, welche bei
und Abgaben Banken in der Schweiz deponiert sind, erfolgt während der Angebotsfrist und

Nachfrist ohne Spesen. Die beim Verkauf anfallende eidgenössische Umsatz-
abgabe von 0.75‰ ist durch den verkaufenden Aktionär zu tragen.
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7.7. Anwendbares Das Kaufangebot und sämtliche daraus resultierenden gegenseitigen Rechte
Recht und und Pflichten unterstehen schweizerischem Recht. Ausschliesslicher 
Gerichtsstand Gerichtsstand ist das Handelsgericht des Kantons Zürich.

8. Zeitplan

11. August 2000 Publikation des Angebotsprospektes
25. August 2000 Beginn Angebotsfrist
21. September 2000 Ende Angebotsfrist*
27. September 2000 Beginn Nachfrist*
10. Oktober 2000 Ende Nachfrist*
24. Oktober 2000 Auszahlung des Kaufpreises*

* Vorbehalten bleibt eine Verlängerung der Angebotsfrist gemäss Ziffer 1.3. «Angebotsfrist». Der
Zeitplan wird in diesem Fall entsprechend angepasst.

Die mit der Durchführung beauftragte Bank:

CREDIT SUISSE FIRST BOSTON

Ende des Prospektes
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Nachfolgende Informationen sind ausschliesslich zu Informationszwecken:

Bank:

Credit Suisse First Boston
Equity Capital Markets Switzerland
Uetlibergstrasse 231
CH-8070 Zürich
www.csfb.com

Financial Advisers:

KK Research AG
Gladbachstrasse 105
CH-8044 Zürich
www.kkresearch.com

Legal Advisers:

Maurer Law Offices
Zollikerstrasse 20
CH-8032 Zürich
www.swisslawfirm.com

Review Body:

Deloitte & Touche Experta AG
Klausstrasse 4
CH-8034 Zürich
www.deloitte.ch
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